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Finansal Degerlendirme Raporu

Tofas Turk Otomobil Fabrikasi <TOASO>

Otomotiv

Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi (TOASO), 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde 65,6 milyar TL
beklentilerin hafif Ustinde 69,4 milyar TL ciro, beklentilere paralel 2,4 milyar TL FAVOK ve
963 milyon TL olan konsensUs beklentinin %82 uUstunde 1,8 milyar TL net kar agikladi.
Aciklanan finansallar gecen yilin ayni ceyredine gére ciroda %116 artisa, FAVOK'te %34
azalisa isaret ederken, kar yatay seyretti. Yariylldan yariyila kiyaslandiginda ise 1Y25'te
1Y24'e gére ciro %17 artarken, FAVOK %69, net kar %72 dustl. Stellantis ile birlikte net
borc / FAVOK orani 5xlere yUkselse de sirketin finansman geliri yaratabilen bir sirket
olmasi, fiyatlandirma politikasi ve gucli yénetimi éne cikiyor. Ozkaynaklardaki dusus ise
6,4 milyar TL dagitilan temettuden kaynaklaniyor. Stellantis Otomotiv'in Peugeot, Citroen,
Opel ve DS Automobiles'den olusan Stellantis markalarinin distribUtérliguna icerecek
olmasli hem satislari satislara bagli olarak da finansallari desteklemesini bekliyoruz.
Ceyrekten ceyrege iyilesmelerin de bunun bir gostergesi oldugu kanaatindeyiz. Ayrica
fiyat rekabetgiliginin 6ne ¢iktigi ve MTV oranlarinin artirildigi surecten sirketin negatif

anlamda etkilenecegini dusunmuyoruz.

ODD verilerine gére Ocak—Haziran doneminde ise otomobil satislari gegcen yilin ayni
doénemine goére %5,4 artarak 488.033 adete, hafif ticari arag satislari %3,8 artisla 119.376
adete, toplam satislar ise %5,1 artisla 607.379 adete yUkseldi. Elektrikli otomotiv satislari %
17,6 Pazar payi ve 85.894 adet satis ile (Ocak—Mayis 2025: %15,2 pazar pay! ve 59.848 adet
satis) yukarr yonunu surdurdu. Sirketin ise bu donemde i¢ piyasa satislari %31 artisla
98.527 adete yukselirken, dis piyasa satislari %33 azalarak 17.376 adete geriledi. Toplam
satis adeti ise %15 artarken 115903 adete yukseldi. Toplam satislarin artmasinda KO
modeli ve Stellantis—Turkiye adetlerinin Mayis—Haziran déneminde konsolide edilmesi
etkili oldu. TOASO, toplam perakende satislari ise 2025 yili alti aylik doneminde bir dnceki
yilin ayni donemine gore %2,5 daraldi. Binek arag satislari %10 azaldi. Daha 6nce Fiat'in
Fiorino ve Doblo modellerinde Uretimi durdurmasinin etkileri de hafif ticari segmentte
baskiyl beraberinde getirirken, ilk yari yilda hafif ticari perakende arag satislari %16 artis

kaydetti.

Uretim tarafinda ise ilk yarida %65'lUk dlsis gerceklesti. Bu dUsusle sirketin ilk yaridaki
Uretim adeti 58.408 oldu. KO model araclar 22.861 adet Uretilirken, Egea Uretim orani %58
azalisla 36.589 adete geriledi. MCV modeli ise ilk yarida Uretilmedi.

2025 yili beklentilerinde sirket tarafindan yukari yonlU revizyona gidildi. Yurt i¢i satis adet

beklentisi Stellantis— Turkiye yilliklandirilmis satis adedini yansitirken, beklentileri

asagidaki gibi paylasildi. Acgiklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli olumlu etki

yaratmasini bekliyoruz.

2025 Beklentileri

Onceki Beklenti Revize Beklenti
Toplam Yurt igi Perakende Hafif Arag Pazari 900.000 - 1.100.000 1.100.000 - 1.200.000
TOASO VYurt igi Satis Adeti Beklentisi 110.000 - 130.000 300.000 - 330.000
TOASO Ihracat Adeti Beklentisi 70.000 - 90.000 70.000 - 80.000
TOASO Uretim Beklentisi 150.000 - 170.000 150.000 - 160.000
Yatinm Harcamalari 150 milyon euro 150 milyon euro
Vergi Oncesi Kar Marji - 2025 ~%3, 2028 %5 -7

Gekince: Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazrlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosulari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile haziranmisur. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yaunim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler beli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
Verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterl bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktacir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercinlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, yadabu

pilan islemlerden, yorum ve bilgilerin dogacak her turl

olursa olsun Geuned kisilerin ugrayabilecegi her trla dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinim Menkul Degerler AS. le bagh kurulusian, calisanlar, yaneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bl

zararlardan ve her ne sekilde

yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig kapsaminda degildi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Ozet Finansallar
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



